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此为所附《市场规范建议通告》(Market Regulation Advisory Notice)(“MRAN”)英文

原文之译本；正式文本为 MRAN 英文版。尽管我们已尽合理努力提供准确翻译，

但若对 MRAN 译本所提供信息有任何疑问，请查阅 MRAN 英文版。任何由于翻译

造成之差异或分歧不具约束力且无法律效力。 

市场监管建议通告 

交易所 
芝加哥商品交易所(CME)、芝加哥商品期货交易

所 (CBOT)、纽约商业交易所(NYMEX)和纽约商品

交易 所(COMEX) 

主题 相关头寸互换 

规则参考 规则 538 

建议日期 2018年 8 月 13日 

建议编号 芝商所 RA1809-5 

经修订 

生效日期 
2018年 8 月 27日 

本市场监管建议通告将取代 2018年 2 月 21 日发布的芝商所市场监管建议通告
RA1716-5R，待所有相关 CRFC监管审核后自 2018 年 8月 27 日（星期一）交易日生
效。本通告的发布乃基于对各交易所的规则 524 的修订，该等修订将允许符合按结算
价交易（“TAS”）和市场基准价交易（“TAM”）资格之商品和合约月份中的期货转
现货（“EFP”）和期货转风险（“EFR”）交易的期货单边能够以结算价或市场基准
价或该结算价或市场基准价上下的任何允许价格跳动单位进行定价。本建议通告第 10
项和第 22项常见问题已作更新，以反映 EFP和 EFR的这项新定价规定。 

有关对规则 524 之修订以及有资格按 TAS 和 TAM 定价之商品和合约月份清单的额外信
息载于与规则 524 相关之经更新市场监管通告建议中，该更新通告可在此处查阅。 

本建议通告未作出其他重大变更。 

市场参与者应注意，关于继续禁止执行任何产品的暂时 EFRP 未作出任何更改。 

于 2014年 8 月 4日前，就 CME外汇产品、NYMEX 能源产品及 COMEX和 NYMEX
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金属产品被允许执行的暂时 EFRP仍受到严厉禁止。 

 

正如在规则 538 中所定义,过渡 EFRP 是指视双方之间执行的另一项 EFRP 或相关头寸交易 

的情况而定而交易的一项 EFRP交易,该 EFRP交易会导致相关头寸的抵消, 且不会招致在相

关头寸交易背景下的重大市场风险。常见问题中的问题 13-16 提供了这方面的额外指导。 

 

  交易之间的时间段是在评定 EFRP是否属于过渡 EFRP 时考虑的一个因素; 但是,交易的合理

性将基于该交易是否像其它暴露于重大市场风险下(在 相关交易背景下)的独立交易那样具

有完整性而进行评估。 

关于本建议通告若有问题,可以联系市场监管部的下列人员: 有关 NYMEX 和 COMEX 产品 

Tom Dixon,经理, 212.299.2901 
 

Ryne Toscano,高级总监, 212.299.2879 
 

有关 CME和 CBOT 产品 
 

Michael Joubert,经理, 312.341.7714 
 

William Lange,总监, 312.341.7757 
 

Chris Reinhardt,高级总监, 312.435.3665 
 

有关本建议通告的媒体垂询,请联系芝商所公司传讯部,电话: 
 

+1 312.930.3434 或 news@cmegroup.com。 

 

 

规则 538(“相关头寸互换”)文本 
 

相关头寸互换(“EFRP”)交易涉及在场外执行私下协商的交易所期货或期权合约,同时 在市场

另一面同步执行对应于交易所合约标的资产的等量现货产品、副产品、相关产 品或 OTC 衍

生工具。 
 

根据本规则要求,允许在交易所集中市场外执行下列 EFRP交易类型: 
 

期货转现货交易(Exchange for Physical,  EFP) –同步执行交易所期货合约和相应

的实物交易或实物交易的远期合约。 
 

期货转风险交易(Exchange for Risk,  EFR) –同步执行交易所期货合约和相应的

OTC掉期或其它 OTC 衍生产品交易。 
 

期权转交易(Exchange of Option for Option,  EOO) –同步执行交易所期权合约和

相应 OTC 期权交易。 
 

就本规则而言,EFP、EFR 和 EOO统称为 EFRP交易。  

mailto:312.930.3434或news@cmegroup.com
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538.A.EFRP 各方 

EFRP的一方必须是交易所合约的买方以及相关头寸(Related Position)的卖方(或空头 

市场敞口的持有人);EFRP 另一方必须是交易所合约的卖方以及相关头寸的买方(或多

头 市场敞口的持有人)。执行交易所合约和对应的相关头寸的账户必须被同一个受益

所有 人持有。 
 

第三方可作为委托人代表客户协助执行 EFRP的相关头寸组成部分。除根据第 K节立即

抵 销外币 EFP 外，该第三方必须能够证明相关头寸是转给持有作为 EFRP 组成部分的

交易所 合约的客户。 
 

尤其是针对 CTA、账户控制人、或代表其他方行事的其他人根据第 K 节立即抵销外

币 EFP，启动和抵销现金单边图利无需被传递到获得作为 EFRP 组成部分的交易所合
约的 客户。但是，在交易的期货单边图利未能清算的情况下，潜在客户必须获得伴
随抵销 现金单边图利而产生的损益（若有）。 

 

EFR或 EOO交易各方必须遵守有关参与该交易的相关头寸部分的所有相关 CFTC 规定。 

538.B. 独立受控制账户 

与 EFRP交易的相对的账户必须是(a)具有不同受益所有权的独立受控制账户;(b)具有

共 同受益所有权的不同法律实体的独立受控制账户;或(c)具有相同法律实体的受控制

账 户,但前提是账户控制人在不同业务单位开展业务。 
 

对于具有共同受益所有权账户间的 EFRP 交易,交易各方必须可以证明对其账户的独立

控 制以及该交易对于交易各方来说具有经济实质。 
 

538.C. 相关头寸 
 

作为 EFRP组成部分的相关头寸(Related Position)部分必须是交易所合约标的物的现 

货商品或与该现货商品具有合理的价格相关性的副产品、相关产品或 OTC衍生工具。 

EFRP的相关头寸部分不得是期货合约或期货期权合约。 
 

每一个 EFRP 交易要求交易各方之间标的资产所有权的真实转让,或者各方之间订立与特

定相关头寸交易市场惯例相一致且具有法律效力的真实合约。 
 

若交易会导致相关头寸抵消而不会招致相关头寸交易背景下的重大市场风险,执行一项 

EFRP不得视双方之间执行的另一项 EFRP 或相关头寸交易的情况而定。 
 

知悉该 EFRP 是非真实实的任何方协助执行 EFRP 应构成对本规则的违 

规。 538.D. 与可存储非金融商品存货融资相关的 EFP 

提供可存储农产品、能源或金属商品存货融资的一方通过执行 EFP 向对手方买入现货

商 品同时卖出等量期货合约, 并授予对手方不可转让的权利(但非义务),以在未来某

一特 定时段执行与第一个 EFP相反的第二个 EFP。 
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538.E. 等量 
 

EFRP相关头寸部分的数量必须与 EFRP 交易所合约部分的数量大致相等。交易所合约

与 EFRP相关头寸部分间的适当对冲比率可用于建立等价。 

 
 

538.F. 价格和价格增量 
 

EFRP交易的交易所部分须按相关交易所合约所规定的适用的期货价格增量或期权溢

价 增量进行定价。 
 

EFRP可以按交易各方互相同意的、商业上合理的价格进行交易。EFRP不得以推进各

方 间为实现合理商业活动结果之外的任何目的进行资金转移而定价。 
 

538.G. 交易所合约交易终止后的 EFRP 
 

某些交易所合约终止交易后,EFRP交易可根据相关交易所合约适用的产品规则的要求

在 规定期限执行。该等交易仅可为清盘交易所头寸而执行。 
 

538.H. 记录保持 
 

EFRP交易各方必须保持所有有关交易所合约和相关头寸交易的记录,包括订单、按照

相 关市场惯例产生的记录、反映各方间付款的记录和产权转移(若适用),以及依照

CFTC条 例 1.35 要求保持的任何其他记录。协助 EFRP交易的经纪商必须维持所有与

其协助执行 的交易相关的记录。 
 

有关 EFRP交易的记录在交易所要求时必须提供给交易所。清算会员机构应有责任及

时 获取并向交易所提交交易所要求提供的客户记录。 
 

538.I. 提交给清算所 
 

每项 EFRP 交易均须在交易所及清算所规定的时间内按照规定的方式提交给清算所。在 

所有情况下,提交给清算所的记录必须反映正确的 EFRP 交易类型,且必须反映交易各方 

同意相关交易条款的准确日期和时间。 
 

在交易被清算以及结算价格变动和保证金的首次付款得到确认前,不得视为清算所已接 

受提交给清算所的 EFRP交易。 
 

538.J. 大额交易商寸头每日报告所需的 EFRP 交易量 

负责按照规则 561 每日提交大户持仓报告的每个清算会员、综合账户和外国经纪商,

必 须提交每个应报告账户对于应报告工具买入或卖出的 EFRP 成交量。这些信息必须

被纳 入报告给交易所的每日大额交易商报告中。 
 

538.K. 立即抵消外币期货中的 EFP 
 

用于各方立即抵消现金交易的外币期货 EFP 交易是被允许的,且交易所期望看到由交

易 的银行/外汇交易商出具的确认声明。这些确认声明应是银行/外汇交易商用以确

认货 币交易的常用类型,并按名称表明交易对手方订单人的 
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538.D. 与可存储非金融商品存货融资相关的 EFP 
 

提供可存储农产品、能源或金属商品存货融资的一方通过执行 EFP 向对手方买入现货

商 品同时卖出等量期货合约, 并授予对手方不可转让的权利(但非义务),以在未来某

一特 定时段执行与第一个 EFP相反的第二个 EFP。 
 

身份。然而,若 EFP交易是在银行/外汇交易商和 CTA、账户控制人或代表第三方(如商

品 基金或资金池)行事的其他人之间进行,现货方的确认声明必须至少识别第三方的清

算 会员名称和第三方账号(或其他账户指定名称), 但无需识别第三方名称。这些交易

只 有在外币期货中才可作为 EFP,而在任何其他资产类别或外币期货 EFR 或 EOO情况

下则不可行。 
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规则 538相关的常见问题  

相关头寸互换 

Q1: 什么是 EFRP交易? 
 

A1: EFRP 是相关头寸互换的缩写,是被交易所允许的在公开、竞争性执行未来期货 和

期权要求的例外情况之一。 
 

EFRP 交易涉及在场外执行交易所期货或期权合约,以及在市场另一面同步执行 对

应交易所合约的标的资产的等量现货产品、副产品、相关产品或 OTC 衍生工 具。 
 

Q2: EFRP 交易和"场外"交易有何区别? 
 

A2: 从广义上来说,"场外交易"一词是指交易所规则允许的在交易所集中市场之外 

执行的交易。经允许的场外交易包括 EFRP、大宗交易(Block Trade)和转让交 

易(Transfer Trade)。EFRP可参阅规则 538;大宗交易可参阅规则 526,而转让

交 易可参阅规则 853。 
 

Q3:   芝商所允许的 EFRP 有哪些? 

A3: 根据规则 538、本建议中的应用指导以及任何适用 CFTC 规定的要求,下列相关头 

寸互换(“EFRP”)类型被允许在交易所集中市场外执行。 
 

期货转现货(“EFP”) –同步执行交易所期货合约和相应的实物交易或实物交 易的

远期合约。期货转风险(“EFR”) –同步执行交易所期货合约和相应的 OTC掉期

交易或其它 OTC衍生产品交易。 
 

期权转期权(“EOO”) –同步执行交易所期权合约和相应 OTC期权交易。除 OTC 期

权外的任何其他工具均无资格成为 EOO的相关头寸组成部分。 
 

EFRP 的相关头寸部分可能不是期货合约或基于期货的期权合约。 
 

若 EFRP 的相关头寸部分是实物交易、联邦法规未另定义为掉期的远期合约、交 

易所交易基金(“ETF”) 或交易所交易票据(“ETN”),则该交易应作为 EFP交 易

类型提交清算。 
 

若 EFRP 的相关头寸部分根据联邦法规属于掉期工具或其它 OTC衍生交易,则该交 

易必须以 EFR或 EOO 交易类型(视情况而定)提交,且必须按照 CFTC 监管法规第 43 

和 45 部分的要求进行报告。有关 CFTC/SEC 产品定义的进一步信息,市场参与者 

应参考 2012年 8 月 13日的联邦登记通告(Federal Register release, 77 F R 

48207)定义的掉期和远期合约排除范围。 
 

在指定合约市场(Designated Contract Market, DCM)或掉期执行场所(Swap 

Execution Facility, S EF)交易或受其规则限制的掉期不符合按照规则 538执 行

的 EFR 或 EOO之相关头寸部分的资格。 
 

上述排除不适用于经双方协商且仅以清算为目的提交至 DCO的掉期,但前提是

该 掉期与标的芝商所产品具有一定程度的合理的相关性。 
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Q4: EFRP 能在任何芝商所期货及期权合约中执行吗? 
 

A4: EFRP 可在任何芝商所期货及期权合约中执行,但前提是该交易符合规则

538、任 何相关建议及任何适用的 CFTC规定的要求。 

 

尽管有前述规定，但下述六份 CBOT期货合约的 CBOT大豆压榨价差期权和

连续日历差价期权无法通过 CME ClearPort 或 CME Direct 向 CME Clearing 提

交，因此不可以作为 EFRP执行： 
 

• 玉米 

• 大豆 

• 大豆粉 

• 大豆油 

• 芝加哥软红冬小麦 

• 堪萨斯硬红冬小麦 
 

 

Q5: EFRP 交易是否存在规定的交易执行时间? 
 

A5: EFRP 可在任意时间执行。但是,在交易被清算以及结算价格变动和保证金的

首 次付款得到确认前,不得视为清算所已接受提交给清算所的 EFRP 交易。 

 
 

Q6: EFRP 可以在到期合约终止交易后执行吗? 
 

A6: 在符合有关每个交易所合约的相应适用产品规则要求的前提下,某些交易所

合 约的 EFRP交易可在交易所合约终止后的特定期限内仅以清盘交易所头寸

为目的 而执行。相关交易所规则手册的适用产品章节将指明该交易是否被

允许,以及 若允许,该交易在合约交易终止后可被执行的时间段。 

 
 

Q7: 对于参与 EFRP 交易的人员是否存在什么限制? 
 

A7: EFP交易–对于参与 EFP交易没有任何特定的资格要求。 
 

EFR和 EOO交易–EFR和 EOO交易参与者必须遵守适用的 CFTC有关 EFR或

EOO相关头 寸部分交易资格的要求,而且, 参与者必须咨询相关顾问以确认是

否符合资格。 就这一点而言,市场参与者必须留意适用于相关头寸的所有资

格标准,包括适用 的 CFTC监管规定第 32部分(“商品期权交易

”,“Commodity Option Transact ions”)以及第 35部分(“农产品的掉期

”,“Swap In An Agricultural Commodity”)。
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Q8: EFRP 可以在关联账户间执行吗?  

A8:  涉及 EFRP执行的相对账户必须是: 

a) 具有不同受益所有权的独立受控制账户; 
 

b) 具有共同受益所有权之不同法律实体的独立受控制账户;或 
 

c) 具有相同法律实体的独立受控制账户,但前提是账户控制人在不同经营 单

位运营。 
 

具有相同受益所有权的账户包括由同一人或同一主体持有的账户、母公司及其 全资子

公司的账户,以及相同母公司完全持有的子公司账户。共同受益所有权 涵盖更加广泛,

不仅包括具有相同受益所有权的账户,还包括共同受益所有权少 于 100%的账户。 
 

涉及相同法律实体或共同受益所有权的 EFRP交易各方必须可以证明对于各自账户决策 的

独立控制以及 EFRP对于交易各方来说具有经济实质。 

 
 

Q9: 允许多方 EFRP 交易吗? 
 

A9: 一般来说,EFRP 交易仅涉及两方。EFRP 的一方必须是交易所合约的买方以及相 关

头寸的卖方(或空头市场敞口的持有人);EFRP 另一方必须是交易所合约的卖 方

以及相关头寸的买方(或多头市场敞口的持有人)。交易所合约和对应 EFRP 的 

相关头寸必须在具有相同受益所有权的账户下进行执行。 
 

任何第三方作为委托人可代表客户协助 EFRP 的相关头寸部分,但前提是该第三 方

必须可以证明相关头寸是转给持有交易所合约作为 EFRP 一部分的客户。 
 

关于 CTA、账户控制人、或代表其他方行事的其他人根据第 K 节立即抵销外

币 EFP，启动和抵销现金单边图利无需被传递到获得作为 EFRP 一部分的交易

所合 约的客户。但是，在交易的期货单边图利未能清算的情况下，潜在客户

必须获 得伴随抵销现金单边图利而产生的损益（若有）。 

 
 

Q10: 对于 EFRP 交易执行价格是否存在限制? 
 

A10: EFRP 可以按照交易各方互相同意的商业上合理的价格进行交易,但前提是价格 必

须符合相关交易所合约产品章节规则所述的适用期货价格增量或期权溢价增 量。 

 
自 2018 年 8 月 27 日起，依据规则 524条规定可以结算价或市场基准价或者该结算价或市

场基准价上下的任何允许价格增量定价的商品和合约月份中的 EFP和 EFR 交易的期货单

边，将有资格按 TAS 或 TAM 定价。请注意，现货月铜 EFP 和 EFR的期货单边仅可按结算

价或 TAS平价定价。 

 

关于特定产品、合约月份和允许价格增量的信息，请参见各交易所规则手册第 5章结尾处

“解释与特别通告”一节所载列的结算价交易（“TAS”）表，该表也可在此处查阅。 
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EFRP 不得以协助各方间为实现除合法商业活动结果外任何其他目的所展开的

资 金转移而进行定价。市场参与者可能会被要求证明,其以与现行市价相去甚

远 的价格执行的 EFRP是基于合法目的以该价格执行。 

 

Q11: EFRP 可以定为平均价格吗? 
 

A11: 可以。指定为平均定价的 EFRP 交易必须符合规则 553(“平均价格系统”, 

“Average Price System”) 和规则 538要求。 
 

 

Q12:  是否需要公开报告 EFRP的价格和数量? 
 

A12: EFRP 交易中的交易所合约部分的价格不进行公开报告。EFRP成交量在芝商所

网 站按产品类别每日进行报告。 
 

EFR或 EOO交易各方应参考 CFTC 监管规定对于其执行的相关头寸交易涉及的

掉期 的报告要求。 

 
 

Q13:  是否有任何芝商所上市的产品允许过渡 EFRP (Transitory EFRP)? 
 

A13: 不可以。 
 

过渡 EFRP 是指视双方之间执行的另一项 EFRP 或相关头寸交易的情况而定而交

易 的一项 EFRP 交易,该 EFRP 交易会导致相关头寸的抵消,且不会招致在相关

头寸交 易背景下的重大市场风险。 
 

若经济上等价的期货产品在芝商所及另一交易所进行交易,双方之间视情况而 定

而在各自交易所执行相等且相对的 EFPR,相关头寸部分在不暴露于市场风险 的情

况下相互抵消,则此交易在相关芝商所交易所应视为是被禁止的过渡 EFRP。 
 

 

Q14: 掉期可协商通过 EFR 结算吗? 

 
 

交易之间的时间段是在评定 EFRP 是否属于过渡 EFRP时考虑的一个因素;但是,

交 易的合理性将基于该交易是否像其它暴露于重大市场风险下(在相关交易背

景 下)的独立交易那样具有完整性而进行评估。 
 

A14:  掉期交易各方可同意通过 EFR 结算,但前提是掉期结算价值(浮动价格)的确定

受 在交易背景下的重大市场风险影响。例如,各方可协商通过 EFR 在未来特定

日期 按期货结算价格或在规定时间内的平均结算价格结算掉期交易。 
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Q15: EFRP 可以将多个组成部分纳入 EFRP交易的交易所部分或相关头寸部分吗? 
 

A15:  EFRP 可包含多个交易所组成部分,但前提是 EFRP不是第 C节和本建议通告问题 13

答 案中定义的受禁止的暂时 EFRP。因此，在相关头寸组成部分抵销而不会在相关 

头寸交易中产生重大市场风险，且拥有多个互换组成部分的 EFRP是不被允许的。 

此外，相关头寸组成部分未抵销且该等相关头寸组成部分产生重大市场风险， 且

拥有多个互换组成部分的 EFRP 是允许的。 

 

EFRP 可以包含多个相关头寸组成部分,前提是相关头寸组成部分的净敞口与交 换

的期货数量大约相当, 或者如果是 EOO,OTC 期权组成部分的经 Delta 调整后的 净

数量与交易所挂牌期权的经 Delta 调整后的净数量大约相当。 
 

 

Q16:    EFP 可用于协助可存储非金融商品相关的存货融资吗? 

 

A16: 根据以下要求,为获取可存储农产品、金属和能源商品存货融资而输入的交易 

可被允许: 提供可存储非金融商品存货融资的一方可通过执行 EFP 并向对手方 

购买商品及销售等量期货合约,同时授予对手方不可转让的权利(但无义务),以 

在未来某一特定时段执行与第一个 EFP相反的第二个 EFP。 
 

 

Q17: 哪些工具类型可用于 EFRP 的相关头寸部分? 
 

A17: EFRP 的相关头寸部分必须涉及交易所合约标的产品或与对应交易所工具有合理 

联系的副产品、相关产品或 OTC 衍生工具。 
 

EFRP 的相关头寸部分不得是期货合约或基于期货合约的期权。 
 

若相关头寸的风险特征和/或成熟度有别于交易所合约的标的物工具,EFRP 各方 

可能会被要求证明产品间的联系以及用于将期货等同于相关头寸的方法论。不 

管在什么样的情况下,相关头寸交易在数量、价值或风险敞口上必须与对应交 

易所合约具有可比性。 
 

每项 EFRP要求真实转让各方间现货商品的所有权,或者各方间订立之与特定相 关

头寸交易市场惯例相一致且具有法律效力的真实合约。 
 

若 EFRP 的相关头寸部分是实物交易、联邦法规未另行定义为掉期的远期合约、 

交易所交易基金(“ETF”) 或交易所交易票据(“ETN”),则该交易应作为 EFP 

交易类型提交清算。 
 

若 EFRP 的相关头寸部分根据联邦法规属掉期工具或其他 OTC 衍生交易,则该交

易 必须以 EFR或 EOO交易类型 (如果适用)提交,且必须按照 CFTC第 43和 45部

分的要 求进行报告。有关 CFTC/SEC 产品定义的进一步信息,市场参与者应参考

2012 年 8 月 13日的联邦登记通告(Federal Register release, 77 FR 48207)

定义的掉 期和远期合约排除范围 
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在以下产品组中普遍接受的 EFRP 相关头寸工具包括但不限于: 
 

外汇合约:FXEFRP 交易相关头寸部分可接受的工具包括现货、远期、无本金交 

割远期(“NDF”)、掉期和掉期期权、交叉货币基差掉期、OTCFX期权、无本

金 交割期权(“NDO”)、一篮子货币、ETF 和 ETN。 
 

利率合约:利率交易 EFRP 相关头寸部分可接受的工具包括国债、代理、投资级 

别企业、货币市场工具、利率掉期和掉期期权、远期利率协议(“FRA”)、抵 

押工具(包括抵押担保债券)、OTC利率期权、ETF和 ETN。 
 

 

股票指数合约:股票指数 EFRP 相关头寸部分可接受的工具包括一篮子股票篮子, 

但前提是篮子与指数具有很大的关联,且篮子按权重至少占 50%的标的指数或包 括

标的指数中至少 50%的股票。篮子的名义价值必须大致等于相应交易所合约 的价

值。其他可接受的工具包括股票指数掉期和掉期期权、OTC股票指数期权、 ETF

和 ETN。 
 

农产品合约:农产品 EFRP相关头寸部分可接受的工具包括期货合约标的物的农 

产品或者与被互换期货有合理联系的副产品或相关产品、现货远期、现金结算 

远期、农产品掉期或掉期期权、OTC农产品期权、ETF 和 ETN。 

 

商品指数合约:涉及基于商品指数(如 S&PGSCI、Bloomberg 商品指数)的交易所 

合约的 EFRP相关头寸部分可接受的工具包括相应的商品指数掉期或掉期期

权、 ETF或 ETN。 
 

能源合约:能源产品 EFRP相关头寸部分可接受的工具包括期货合约标的物的能 源

产品或者与被互换期货有合理联系的副产品或相关产品、现货远期、现金结 算远

期、能源商品掉期或掉期期权、OTC能源期权、ETF和 ETN。 
 

金属合约:金属产品 EFRP相关头寸部分可接受的工具包括现货交易、现货远期、 

现金结算远期、掉期和掉期期权、OTC金属期权、ETF 和 ETN。 
 

有关相关头寸工具可接受性的问题可咨询本建议通告所列的市场监管部联系人。  

Q18:   对于 EFRP的记录保持有什么要求? 

A18:  EFRP 各方必须保持所有有关交易所合约和相应的相关头寸交易的记录,包括按 

照 CFTC 规定 1.35 要求需要进行保存的任何记录。经要求,该记录必须及时提

供 给市场监管部。 
 

可能被要求提供的记录包括但不限于以下信息: 
 

A. 所有订单、交易流水账、电子邮件、即时通讯消息、电话记录或其它有 

关订单下达、协商、EFRP 执行和/或确认的记录。 
 

B. 对应于 EFRP 现金或衍生部分的所有现金确认和已签署合同。文件必须

包 含所有相关交易条款和对手方信息。 
 



 

芝商所 RA1809-5 

2018 年 8 月 13 日 

第12/14页 

 

 

 

C. 对于 EFP,可证明结算的第三方付款和陈述商品所有权转移的文件。对
于 涉及远期合约的 EFP,若远期合约在记录提供要求被提出时已完成结
算, 则可能需要该信息。 

 

D. 反映 EFRP 确认的期货账户账单。 
 

E. 反映机构内部簿记系统的现金或衍生交易的簿记。 协助 EFRP 交易的各

方必须储存所有相应的协助交易记录。 

 

Q19: 当市场监管部要求提供 EFRP 记录时,谁负责提交这些记录? 
 

A19: 经要求,EFRP的相关头寸文件须按要求的格式和方式及时提供给市场监管部。 持有

该账户的清算机构应负责从客户处获取相关 EFRP记录并将其提交给市场监 管部。 
 

依照规则 418(“同意接受交易所管辖”),发起或执行须遵守交易所规则的交易 的

任何一方或交易是为其利益而执行交易的任何一方须接受交易所管辖,市场 监管部

可以要求其出示记录并全面配合调查。 
 

未能完整及时提供要求之记录或情节恶劣的,可能会被交由调查委员会处理,根 据规

则 432.L.(“一般违反行为”)受到处罚。 

 
 

Q20: 作为 EFRP 执行的交易必须在客户账单上被指定为 EFRP 吗? 

 

A20: 财务报表必须准确地识别 EFRP 交易。不允许将交易作为“场外”或 “ClearPort”

交易处理,因为这些术语可能反映 EFRP之外的其它交易类型。 

 
 

Q21: 应如何向清算所提交 EFRP? 
 

A21: EFRP 必须通过 CME Direct 或 CME ClearPort ( “CPC”)向清算所提交。 

 

可通过下述链接查看有关 CME Direct 或 CME ClearPort 的各种注册方法的信息： 

 
http://www.cmegroup.com/trading/cme-direct/registration.html#newFirmUserRegistration 
 

http://www.cmegroup.com/clearport/registration.html 
 

CME和 CBOT 产品中的 EFRP 

 

EFRP可在各营业日下午 6:00（中部时区）至下午 5:45（中部时区）通过

CME Direct 或 CME ClearPort 予以输入。在各营业日下午 5:45（中部时

区）至下午 6:00（中部时区）期间以及在周末任何时候，CME Direct 或

CME ClearPort不允许输入 CME和 CBOT EFRP。 

 

 NYMEX和 COMEX 产品中的 EFRP 

 

http://www.cmegroup.com/trading/cme-direct/registration.html#newFirmUserRegistration
http://www.cmegroup.com/clearport/registration.html
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EFRP可在各营业日下午 5:00（中部时区）/下午 6:00（东部时区）至下午

4:00（中部时区）/下午 5:00（东部时区）通过 CME Direct 或 CME ClearPort

予以输入。在各营业日下午 4:00（中部时区）/下午 5:00（东部时区）至下

午 5:00（中部时区）/下午 6:00（东部时区）期间以及在周末任何时候，

CME Direct 或 CME ClearPort不允许输入 NYMEX 和 COMEX EFRP。 

 

EFRP 可以致电形式报告给 CME ClearPort 帮助台/全球指挥中心，电话：

+18004388616（美国）、+44 20 7623 4747（欧洲）或+65 6532 5010（亚

洲）；或者发送邮件至 FacDesk@cmegroup.com。请注意，要让帮助台提交交

易，对手方账户必须登记在 CME 账户管理器中设置的信用额度和产品许可。 

 

帮助台在周五下午 4:30（中部时区））/下午 5:30（东部时区）至星期六下午

5:00（中部时区）/下午 6:00（东部时区）关闭。 

 

如有任何其他注册问题，请联系企业应用及系统权利（EASE）团队，电话：

+18004388616（美国）、+44 20 7623 4747（欧洲）或+65 6532 5010（亚洲）。 

 

如果您有任何交易提交问题，请联系 CME ClearPort 帮助台/全球指令中心，

电话：+18004388616（美国）、+44 20 7623 4747（欧洲）或+65 6532 5010

（亚洲）。 

 
 

Q22: 执行后多久必须向清算所提交 EFRP? 
 

A22: 在无合理理由的情况下，EFRP 交易必须尽快提交至交易所，且最迟不得晚于

EFRP 执行当日营业日结束之时。 

 

EFRP 的当事方商定了交易所合约以及相应的相关头寸组成部分的价格和数量时,

即视为已确定了 EFRP 的相关条款。对于有资格按 TAS 或 TAM交易定价之 EFP和

EFR，当各方商定了 EFP或 EFR 的数量及价格（TAS或 TAM平价或者结算价或市场

基准价上下的任何允许价格增量）时，即视为已确定了交易执行时间。 

 

但是,如果双方在交割之前无法准确确定实际的交割数量,双方可以在合约上同意

在实际交割数量确定后的规定报告期内将交易提交给清算所,而不是在定价时报

告 EFRP。如果没有这种合约安排,交易必须在定价时报告。 
 

尽管有前述规定,EFRP 在任何情况下均不得迟于在相关交易所规则手册的相关产

品章节中规定的标的期货合约到期后的 EFRP 交易过账期结束后提交清算。 

 

 

Q23: 是否必须提交 EFRP 的执行日期和时间? 
 

A23: 每笔 EFRP交易的执行日期和时间必须被准确地提交。需要提交的执行日期和

时 间是交易双方按 Q22所述确定交易相关条款的日期和时间。 
 

EFRP 的执行时间必须以当地时间输入。  

mailto:FacDesk@cmegroup.com
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Q24: 在报告机构的每日大户持仓文件中必须提交关于 EFRP 的哪些信息? 

 

A24: 一个机构的每日大户持仓文件必须包括每个应报告账户买入和卖出应报告工具 

的 EFRP 交易量。 
 

Q25: 机构需要对代表客户执行或清算的 EFRP 哪些责任? 
 

A25: 代表客户执行或清算 EFRP的机构要负责确保执行 EFRP 的客户充分了解交易

所 EFRP 的要求。 
 

经市场监管部要求后,持有执行 EFRP的账户的机构要负责及时完整地获取并提 交

有关客户 EFRP交易的记录。 
 

如果清算会员实际或推定为获悉或知晓其客户执行了非真实 EFRP并且清 算会员

未能采取适当的行动,那么,该清算会员将会被认定违反了规则 538.C。 
 

 

Q26:  外币期货的立即抵消 EFP(Immediately Offsetting EFP)是否属于被禁止的

外币期货过渡 EFRP? 
 

A26: 不属于。根据规则 538.K.明确允许的立即抵消外汇 EFP 不属于被禁止的过渡 

EFRP,因为抵消的实物交易不在任何方面取决于 EFP。例如,如果立即抵消外

币 EFP 的期货某一边不可以清算,该期货交易从一开始便无效,对手方将只剩

下独 立进行的实物交易。然而,规则 538.K.规定,独立的实物和 EFP 交易可

能立即发 生并在不作为过渡 EFRP而被禁止的情况下导致实物交易抵消。 
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